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RELA.ZIONE DELL' ORGANO DI REVI SIONE CONTABILE

ESERCIZIO CHIUSO AL 3T. DICEMBRE 2015

Spett. Ie Consiglio di Amminiotr-azione,

Preliminarmerrte,, si prende affo che questo Organo di Revisiolre Coniabile è stato

nominato con delibera del Consiglio di Amminiskazione della Fondazione del 1,5

offobre 2014, giusta deliberazione del Consiglio RegÍonale della LombardÍa n. X1463

del30luglio 2014 con 1a quale si era, Ín precedenzE provvecluto alla designazione dei
relatÍvi componenti a seguito clel Comunjcato pubblicato sul BURL n. 25 - S.O. del 20

giugno 2014.

Si dà atto che, in data L0 luglio 2015 il Dott. Francesco Cattaneo ha rassegnato le

proprie dimissioni da membro del Collegio, sostituito clalla Dott.ssa Antonella
ChiametLi, in data B malzo 2016.

L,a presente relazione viene redafta eschrsivamente ai sensi c{ell'articolo 17 dello

Statuto dela Fondazione che delimita poteri e fr-rnzioni dell'Organo di Revisione

Clontabile.

L'approvazisne clel bilancio chiuso al 31 dicembre 2015, alla data odierna del22
giugno 2017 è girrstificata dalla cilcostanza che ia società partecipata al 100%, NMS

Group S,r,l, ha proceduto ad approvare il proprio bilar-rcio relatívp all'esercizio 2015

soltantoin data 1.5 giugno 2017, Difatti,I'apprevazione del bilancio cla parte della

conkollata è condizione irriprescindibile per la corrqtta valorizzaziorre della

partecipazione to talital'ia posseduta dalla Fqndazíone,

L'Orgarro di Revisione Contabile della Fondazione ha ottempeîato nel cqrso

dell'esercizio 2015 agli obblighÍ prevÍsti dall'articolo 17 dello Statuto, aqquise.ndo ggni

eletnento utile per accertare che il Bilancio cli Esercizio, redatto srrlla base c{el ptincipio
della competeuza economica - come indicato dall'organo amministrativo nella propria
relaziotre accomPagnatoria al rendiconto economico patrimoniale dell'esercizio 2015 -

non sia v\ziato da errori significativi e che risulti conforme alle norme'di legge e, nel

suo cornplessq attendíbile.

Lir responsabilità tlella relazione del bilancio cli esercizio, in confornrità alle norme che

ne discipJinano i criteri di redazione cornpete agli amr:rÍrristratori, mentre è

dell'Organo c{i Revisione la responsabiiità del giuclizio prolessionale sullo sfessoÈ | ,tr\giN (VIespresso sulla base clell'atrività di revjsione svoìta. \
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A titolo r{i ricldamo di irrformativ*, I'Oqgano di Revisione segnala quanto riportnto

nella Nota Integrativa, ai paragrafi:

"Jmmobilíczarioni finanriarier' - 1a partecipazione in NMS Grorrp S.r'J. è stata

valutata F,ulo tr7,02{J.2211, n misura pari alia corrisponc{enle frazione clÌ patrÌmonio

netto della società parlecipaia,

A talel'iguarclo, I'Or:garro di Revìsione Contabìle sottolinea eonle on-nai d* r{irrerci nnrii

la partecipata NMS Grorlp S.r.1. nbbia con.seguito impo*anti irertlite cLi eseîcizio e

rome nell/:arulo ?015ernerga rrn risultato e*onomico negativo pali ad fiuro 3.0905?4,

Ora jrr base all'articolv2426, comrria L, n,.3 del Coelíce Civile atr FiùrcipÌo Crmtirbile n,

?1 dell'OIC una partecipazione facente pa:'te clelle irnmobitizzazloxi che. alla daia
delIa chiusut'a cle}l'esercjziq rÍsulti chuevolmen,fe infeyior:e al costo cli acqulsto deve

essere iscrifta a tetle minore valore. Itr partlcalare, coft riferiilento al cal.aftere durevgle

elella perdifa, il ricl,iamato Principio Coniabile precisa che *lnperditn 
à dtftnhù'$ qunwdo

sotto flccet'tnte perdite rli esercizia non episadithe o le$qsorffitee, beusi. stt'ttttr.trnli tnti cíoè tln

ù* n ccu' e l,a ca tr s í s tcnzo p a b'into ni nle d el l n p n r,te cip nt a" .

Alla hree di:euanto sopriì, è opinione del Collegio dei l{evisori clre irr conformità al

Principio Contabile OIC 21 sussistono cy-rincii le condizio:ri per proceclere ad una
svalutazione dei vaiore della partccipazione possedula dalla Fondazione irt NMS
Group S.r,1, in misura pari nlla colrispotrclente fiazione di patrimeini.c netto, attesa jJ

caraàtere ciurafu rro c1ella perdita-

In par:ticolale la srtddetta s.valutaeioite si rerrd,e rrecessaria alia luce cdel fatl,o elìe sono

olmai lrascorsi più -di tre nnrri cl.a11'acqui'sfo delia partecipazione in lrJM$ Gioup 5"r"1.,

cilrrante i quali la nocietà partec.ipata ha;egiskato contirme perdÌte di esercízio che ne
harrno r'iel.otto Íl patrimonio netto cla Enlo 29.360.A0A ad Euro 17,02ú,224. Pertanto,

esserrcio orrnai decorso il "per:iodo di osservazìone" h'iennale dali'acquisio del fitolo,
s'nssistono ie condiziani; anche di per:sistenza temporale, per consìd.erare cturatura ia

perdita di valore deìla pariecipaziorre,

In qggiu4ta, l'esigenza della svahrtaziorte sì impong anche alJa luee della nece*sità di.

valutare prospetticamente la durevole clirnirruzicrre del valore del}a parfecipaaione
sr.illa base del c,d. principio clella prudenza, In particolar:e, il Princip.io Contabile ri. 11

precisa clte il príncipÍo della prudenza "rnppresentn mn degli elententi fondnnrcntnli del

îxrace so di forutazione del bilancío, , ,Il yri'ncipía dellrt 'prudenzfi, pe{tnfltz, rleve ynwresentnre

troru llnlùítrru'ín tíd,uzione di reddítí c di Ttntrinoní0, bensì qu.etla qualith di giurlizí n a,ti deue

infornmt'si iÍ. proxrlhreuto ualutstíua rli fatntaziana del bilsncíq; ciù spvtr*tf.ntto'rpJÌn

r;ttlutnziene delle ifiîertszze e dei rísikî connessi coyt |nwdnmtnto aptt:ntioa nziendllc nl firte rli
n sicr'tr'{rv€ clte ragictrueuoli s;tniftÍflnwtrtí uengr*to effcttamti ittlneaisione rIí p*díte po,tertzinli

da aostenersí nel. rcrúizzo rleîI,nttiuo dr bílaxcio s &ell{t definizìone di pns*iuítà reft!í e

patenziolì",
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Da ultitno, fesigenza di adeguare il valore di ìscrizione in bilancio deLia

partecipazjone in NMS Croup 5,r.1, al corrispcindente valore del patrimorrio rretto è

rafforzata clal procedimento ad evidenza pubblica avviato nel20L7, daìIa Fondazione

Regionale per ìa Ricerca Biomeciica, volto alia clismissiore (ar,che solo parziale) della

partecipazione detenuta. In particolare, in data 24 maggio 2017 è stato pubblicato un
Avviso pubbiico avente ad oggettor "Al'ienaziane della pd.rtecípdzione detenwa dalla

Fondazione Regionale per la Ricerca Biomedica in NMS Grotry S,r.l, - Inuito alla
inanífestazione di interessel L'avviso prevede Ia scaclenza del30 giupro 2017; quale
termihe ultimo enbro il quale le offerte vjncolante degli investitori jhteressatí

dov-ran:ro pervenire al7'Adaís;or. E' di hrtta evidenza, quincii, come Ia necessità di
rettifìcare il valore della partecipazione cl.etenuta in NMS Group sia, a maggÍor

ragione, awerLitar anclte al fine cli futeiare i terzi investitori potenzialmente inleressati
ad awiare un processo di due dìligence e legoziazioirg fru'rzionale all'acquisiziorre

della partecipazictne stessa.

Pertanto, si condivìde Ia scelta ctel CdA di rettificare il valore della partecipazione in
NMS Group S.r.1. ir:r misur4 pari alJa corrisponclente quota cti Patr"imonio Nétio, quincii
per finrporto di liuro 10779,776.

/'Fatti dirilievo accaduti dopo la chiusura dell'esercizío": Là presente relazione ha
ad oggetto fapprovazione clel Bilancio clella Fondazione Regionale per la Ricerca

Biomedíca chiuso al 3L dicembre 2015. Si è già rnotivato in prernessa circa le ragionÌ
che haruro comportato un litardo rrell'approvazione del bilancio. Per tali motivi si
reputa oPporrul'ro riportare i fatti di rilievo accaduti dopo la chiusura dell'esercizio
2015

Sìtuszi one deltit ofi s zs.{s o Finl ontb.nr ds :

L'importo attuale clel debito della Fondazioue verso Fjnlombarda S.pA è pari a Euro
35.000.000 e si riferisce a quattro finanziamenti destinati al sostegno de1le esigenze di
cassa clel gruppo l$ervìano:

. Euro 10"000.000 autorizzato corr delibera di Giunta Regionale n. Xfl395 del 21

febbraio 2"014, tnizialmente con scacletrza a 18 nresi e successivamente

prorogato al 20 marzo 2016 con DGR X13331 del 27 marzo 2015 e

successivamente al 20 sefiembre2077 con DGR X14965 del 21 marzo 2016 ect

avente jnteressi passivi calcolati al tasso Euroribor ad L arrro + 250 bps
. Ertto 10.000.000 atrtorízzato con delibera di Girurta Regionale n. X/4459 del 3

dicembre ?-015, con scadenza a L8 rnesi al 14 gi.trgno 2017 e influitifero cli

iriteressi

. Euro 10,000.000 atttorizzato con delibera di Giunta Regionale n. X14965 del 21.

marzo 201dr, cotl scadenza a 18 ntesi ql 6 ottobfe 201,6 ed avente interessi passivi

calcolati al tàsso Eurorib-or ad 1 arrno + 250 bps
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c Euro 5.000.000 attorizzato con clelibera di Giunta Regionale n. Xfi542 del 2

agosto 201.4 con scadenza a 18 mesi al 6 marzo 2018 ed avente interessi passivi

calcolati al tasso Euroribor ad 1 arrno + 250 bps

ln data 1,41A6P017 sono stati prorogate le scadenze dei finanziamenti in essere cotl

Finlombarcta al nuovo termine del 30/06/2018, ai sensi e per gli effetti clella Giunta di
Regione Lombarclia, D.G.R. X167rc.

Ac c or d o di fi ans nzí one_.c o n B mr c rt P o po.l F,r e di 
" 
S o idri o.

In data 7 febbrairi 2017 è stato notiJicato decreto ingiuntivo emesso dal Trjbunale

Ordinario di Milano a frorrte di ricorso presentato dalla Banca Popolare di Sondrio al

fine d'ingiungere a Netviano Medical Sciences Srl ed a FRRB, quale garante in forza

clella ficleiussione riiasciata il 23 aprile 2013, di pagare in solido il credito certo ed

esigibiJe vantato clalla BPSO. Entrarnbi i soggetti ingiunti, NervÌano Medical Sciences

Srl e Fondazione Jtegionale per Ia Ricerca Biomeclic4 preselì.tavano ricorso al Decreto

Ingiuniivo $econclo i termini di 1egge, Dopo una lunga trattativa le parti coinvolte

addivenivano ad un accordo transattivo in data 31 Maggio 2017, sulla cui base si

prevede il rimborso in 10 rate arrnnali, la prÍma delle qr-rali di 3.2 miliorri di euro da

corrisporrdere entro rl37/12120T:7 e le successiVe note cli Z5 miliOni di euro tadarura

oltre gli interessi maturati al 31112 cli ogni alrno srlccessivo fino all'estinzione del

debito. La softoscríziorre del predetto accordo da parte dei soggetti coi-rrvolli ha

portato alla rinuncia al Giudizio,

hrcretnento delEoudo dí ilotnzíong.FRRB/Ricapitttli_z4szíone GnqtpaNetniarc

In data 2910512017 il Consiglio di FRRB preso atto della r.olorrtà di Regione Lombardia
di procedere coti l'incremento del fondo di clotaziÒrre patrÌmoniale della Forrdaziorre

pari n 20 Mln € " nl' fine rli gnr.nntîrc ln cotttitnútà nelkt t'enlizznzÌone degli sco1ti ìstittrzionnli

e degli tfuiettílsì delln'Fondnzíone, .anclte nttrauerso h aalorizznziane delle società ds cssn

partecipnte 1..,J" cor-ne previsto dalla L.R. 26 maggio 2017, n. 15 - cd Legge di
Semplificazione2017 ha deliberato cii procedere all'erogazione a titolo di vetsaniento

ih conto ftitrrro aumento di capitale sociale di 20 Mln € a favore della partecipata NMS

Group 5rl, una volta conclusosi il trasferimento di risorse da Regione Lombarclja come

aumento del fon<lo di dotazione. L-erogazione del versamento in conto futuro
aumento di capitale sociale di NMS Group Srl di cui al punto precedente è subordinata

all'avverarsi delle seguenfi precondizioni, già previste dalla DGR n . X16445/2n77 e piìr

precisamente:

Forntaltzzazione di un accordo di Moratoria con BPS con sospensione

di ogni azione Íngiuntiva;

Formalizzazione cti u:ro Stald still corr Unicredit;
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- Approvazione del Bilancio di esercizio 20L5 e strccessivamente, nel più
brreve fempo po.ssibile, qnello c{el2016;

- Garanzia di continuità aaierrdale clel Gruppo.

Con Delibera dj Giunta n:.445912015Ia Regione Lombardia ha manifestato l'intenzione

di valutare "ipotesi di valorizzazione della società (NMS) athaverso la dismlssione ctel

pacchetto in capo alla Fondazione Regionale per 1a Ricelca Biómedica". A tale

proposito in clater 21 settembre201,6 NMS lia conferito mandato a Leonardo & Co. SpA

dÍ assisterla, h'a li'altro,

a) nella val'cri?zazione del Gruppo NMS e/o clelle proprie partecipate anche

attràverso Ia ricerca dj nuovi investitori;

b) nella gestione cli trtte le attività fiiralizzate aI raggiungimento di uno o piÌr
accordi di mocltrlazione e revisione dei principali termini e corrdÍzioni de1

proprio debito baneario.

F,nccolter ffianìfAs*tJrzí.pni di ífltercs g per In dìsrtissione delln ytutcciptlzione in NMS

GroW S,t'rI.

Per pelmettere alla Fondazione cli velificare il potenziaie interesse del mercato nei

confronti rlella partecipata, e per meglio idenfificare il perimeh'o dell'operazione, è

stato redatto datrl'Advisor (Leonardo & Co SpA) e dal management di NMS un
"teaser" mr"urito di cover letter, da sottoporre a potenziali investitori, una data room a

cr-ri cletli invéstitori potessero accedere per svolp;ere le necessarie attività di due
diiigence essenziali per ccnsenlire la presentazione di offelte vincolanti. Premesso

quanto sopra, il Consiglio di FRRB ha deliberato jn data 10, maggio 201.7 f awio del

percorso formale per la laccolta di manifestazioni d'inter:esse ispirato ai principi di
pubbliciti trasparenza e llon clÍscrimhlazione plopri di atti,'anche se solo in via
prudenziale, ín qualche modo riconclucibili aila sfera pubblicistica Jloperazione per. la

raccolta di offerter, basandosi sull'attività già svolta dall'Advisor con il supporfo clel

marìagement dj NIMS, La pubblicazione dell'avviso sul sito istihlzionale è avverrutoil
24 Maggio 2A17 ed avente durata 30 giomi. Detto termi:re è stato i-i data 19 giugno
20L7prorogato ai 30 giugno2017.

Accord-o dì morstSgyrpJ!-Ihtjgpdrt

In data 14106/2017 il G.ruppo Nerviano ha siglato un accorclo ,di moratoria colt
Unicreclit con scadenz a 3UI2|20I7 finalizzato a favc,rire il ptocesso di M&A ùr cui sia

parte integralte la riskutturazione del debíto verso l'Isfituto cli Credito. L'accorclo

prevede che enkc' la fine del mese di luglio 2017 iI socio Fondazione Regionale per Ia

Ricerca Biomedica pt:oceda alllerogazione del versamelìto in conto aumento capiiale

sociale secondo ie condizioni precedenternente clescritte; e che.sia inviato all'Istituto
evidenza delfavvenuta ricezione di ahneno un'offerta vincolante che preveda



altemativamente Ia proposta cli acquisizione del gruPpo o di società e/o rami

d'azienda di.socÌetà facenti parte del gruppo o altre operazioni in forme tecniche elo

strrrnenti cla identificarsi. Con jl supporto dell'Advìsor 1a Società dovrà pre$entare

tempestivamente all'isbi-hrto trna proposta di ristrutturazione dell'inclebitàmento

finanziario del gnuppo NM$ sulla base del contenuto del'offerta e1o offette ricevute,

Ilprocedimento di revisione qornprencle I'esamg mediariteverifiche a campioSre, dqglí

elementi probativi a supporto dei saldi e delle informazioni contenuti nel rgndiconto,

nonché la valutazione deU'adegntezza e deUa correttezza dei criteri contabili

ntilizzati e della ragionevolezza delle stime effethrate dalllorgano arnminiskativo.

Nell'ambito clella propria attività, i componenti deìl'Organo di Revisio:re hanno

periodicamente verificato la regolare tenuta della contabilità" la corrispondenza de.l

bilancio deli'eselcizio alle scritture contabili e la conformità ddllo stessa alle normè di
legge.

A giudizio dei lRevisori, il rencliconto economico patrirnoniale della Fondazione

chirjso al 3L dicembre 2015 è conforme alle noln"re che ne dlseiplinano i cliteri di
redazione; esso è sfato rer{atto con chialezza e rappresenta in nrodo veritiero e corretto

la sihrazione pahirnoniale e finanziaria ed il risrrltato economicq per l'eselcizio

suddetto.

Il Collegio clei Revisori, che ha vigilato sull'ogser.vanza clelie legge e dello Statuto e sul

rispetto clei principi di corretta amminishazione, ha partecípato alie riunioni
dell'or:gano amrninisfi'ativo compiendo cliversi iriterventi nel corso delle sedute

consigliari, il cui contenuto è da ù'rtendersi integrahnente richiamato, e ha acquisito

informazioni str.[ generale aac{amerito della gestione e sulle operazioni più
significative,

A tale riguardo, si può ragionevolmente ritenere che le aziorri deliberate e poste in
essere dal CdA della Fonc{azione tóno confonni alla legge e allo Statuto dell'Ente e

non risultano ffanifestamente imprudenti, azzardate, in potenziale conflitto di
interesse o taii da compromettere f irrtegrità del capitale e del Fondo di dotazione.

L'Organo cti revisjoire ha, inolh'e, corrstatato la corrformità agli scopi deil'Ente delie

funzioni svolte; la Fondazione promuove e sostiene Ia ricerca nel seftore scienfifico,

cort particolar'e riguardo alla farmacologia molecolare e ctiagnoslica e alla ricerca pre'
clinica, lq gviluppo tegnologico nei camJri applicativi della pr:oduziotre, c{istlibuzione

ed trtrlizzazioire clei farmaci ,e di clispositivi meclici, nonché l'applicaziong di rruove

rrietodologie per Ia prevettzione, Ia cliagnosi e la cura difotme patologiche anche rare.



I Revisori non haru:ro rilevato partícolari omissioni e fatti censurabili, o comunque fatti

signifìcativi tali <la richiecterne segnalazÌone o menzione nella presente Relazione.

Nel corso dell'esercizio non sono pervenuti esposti o denunce all'Organo dei Revisori,

Il rendiconto de:lla Fonclazione chiuso al 31 dicernbre 2015;

ammjr-ristrafivo, evidenzia una perdita di eseicizio pari acl

riasSume nei seguenfi rtati:

STATO PATRIh4ONIALE

ATTIVO

imnl. Finanziarie

LI'CAIE

Attività fui, che non costituiscono

immobiHzzazioni
'i ,r'. \ r.ulsponlDlxra rlquloe

I{atei e Lisconti attii/i . __. .. € .. " . 558.120

TOTALE ATIryO

PASSTVO E NETTO

Patrimonio Netto (incl. risultato eserc.)

TFR

Debiti

46.270.624

€ 27.018.750

Ratei e i'iscontj passivÍ _. _* _ .. € , ., 546;041

reclatto dall'Organo

Euro 8.207.933 e si

't7.372.224

21.544.155

IIU

6.796,126

18.679,457

26.376

€. 46.270.624

€

€

€
C
E

TOTALEÎASSIVOE NETTO

CONTO ECONOMICO

Vaiore della produzione

Cos ti clella produzione

Differenza tra val,ote e costi

della produaione

Proyenti e oneri finanziari

Retifiche di valor:e cli attività fiiralziarie

ProvenH e oneri shaordinari

Iinposte sill reddito dell'esercizio

g

€

Et

€

25.459.730

23.046.098

2.4t3.632

744

(L0:779.776)

L70,923

(13.456)

M
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Perdita dell'esercizio (8,207.e33j

Al riguardq I'Organo di Revisione fonnula le proprie considerazioni in ordine alla
gestione dell'esercizi o 20T..5.

Nel corso del 2015 l'andamento clella gestione ordinaria l'ra registrato urra perdita di
esercizio pari acl Euro (8.202,933) dowito esclusivamente alla svalutazione ciella
partecipazione posseduta jn Nlv{s Group s.r.l. per i motivi sopra esposti.

Per quanto rigua:rcla ia missione deil'Ente, nell'anno 2015 ha ricevuto "Conkibgti da
Regione Lombar'dia"" per 25 milioni di Euro. Al riguarclo si precisa d're tale somrna è

stata correttametlte corrtabilizzata nel rendiconto 20L5 in quanto è inieramente di
compètenzà di tale esercizio. La sornrrLa è starta sudc{ivisa kà i seguenti beheficiari:

NMS S.r.1., pqr Euro 12.409.5&8

Clioss S.r.1., per Eui-o 1.929.138

Forrrlazione Istituto Insubrico Ricerca per Ia Vita, per Èuro 849.1.25

Università ctegti $tudi di Milano, per Euro 481.200

Uníversità degli StLrcli Miiano Bicocca, per Euro i.000.000.

Incremento ctei "Costi pel servizi " rispefto all'aulro 2014 (da Euro 1B.2as.BZ1

ad Euro 22,515.246), dqvuto in gran parte all'erogaziene delle somrne di cui al

Fanclo 201..5 per Euro 5.199.200;

in rnerito al precedente pulto, si segnaìa lura ulteriore riduzione dei coltribqti
erogati a favore di socÌetà controllate, passati. da 15,308.000 def 2014 ad Errro
14.338,686;

incremento nel corso degli 2015 degli "oneri finanziari", passati da Euro
n7.ail ad Euro 309.7v0, a fronte di proventi per Euro g09.026.

Conseguentemente, la gesfione finarrziaria evidenzia un risultato positivo di
774,inferiare rispetto al risultato di Euro 6.2g9 clell'anno prececÌente.

L'organo cli Revir;ione della Forldaziong sensibilizza l'organo amministrativo alla
necessità cÌi monitorare costante{nente la siltazione econornico-finarrziaria della
qontlqilata NMS Group S.r.l. e, in generale, dql Gruppo Nerviano g il suo fabbisogno
di cassa consolidato.

Cio precisato, I'Orgario di Revisione non evidenzia ecceziorii o motivi ostativj
all'applicazione d.el rendiconto chiuso al 31 clicembre 2011 che risulta rcc{atto con
qhiarezza e raPprr3senta in modo veritiero e corefto la situaziorre pafrimoniale,
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ecoxomico e $inareziar:i4 nonché iir confnrimità delle norme cl're disciplinan* il bilalcio
di eselcizlo,

Vlilano, {}4, luglio 20J.7

L'Organo di Itevisiolte ContaÌrile

Avv' Samuele Carnr::riller.i

Dott,ssa SilviaDaccò

Dstt.ssa AntÒnella Cltiarnef fi


